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Skandiabanken (Banken) startade i oktober 1994 och var en
av de forsta renodlade telefonbankerna. Vi har under aren
utvecklats till en direktbank och erbjuder nu de flesta av vara
tjanster dver Internet. Skandiabanken finns sedan ar 2000
aven i Norge.

Skandiabanken &r ett helagt dotterbolag till Férsakrings-
aktiebolaget Skandia och en del av the Old Mutual Group.

Skandiabankens mal &r att ha sparmarknadens mest néjda
kunder. Ytterligare information om Skandiabankens verksam-
het, foretagsfakta m.m. finns att tillga pa var hemsida pa Inter-
net; skandiabanken.se

Skandiabanken har tillstdnd av Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm, att bedriva vardepappersrorelse. Tillsyns-
myndighet fér Skandiabankens verksamhet ar Finansinspek-
tionen. Avseende distansavtal ar &ven Konsumentverket
tilsynsmyndighet.

Den information som enligt Distans- och hemférsaljnings-
lagen (SFS 2005:59) och Vardepappersmarknadslagen
(SFS 2007:528), (som bygger p& EU-direktivet; "Markets in
Financial Instruments Directive” (MiFID)), ska ges till kund som
onskar inleda en affarsforbindelse med banken tillhandahélles
genom denna produktinformation samt de allménna villkoren
for depén.

1. Om depan

Depan &r en tjanst for dig som pa egen hand vill kunna handla
enkelt och prisvart med vardepapper (med undantag for deri-
vat och penningsmarknadsinstrument) eller fonder. Du hittar
mer information om vart produktsortiment och tjanster pa
Skandiabankens hemsida, skandiabanken.se.

Handel sker via Internet, telefon eller annan elektronisk tjanst.

Via Internet lagger du dina vardepappersorder direkt mot
marknadsplatsen, utan mellanhénder. Du har &ven mgjlighet
till StopLoss-order. Kurser och orderdjup for vardepapper
uppdateras i realtid vid orderlaggning och med 15 minuters
fordrojning i kurslistorna. Via var handelsapplikation SKB
Trader finns &ven mojlighet till automatiskt uppdaterade real-
tidskurser i kurslistorna.

Forutom att handla med aktier eller fonder via Internet féljer

du aven transaktionsférteckningen och utvecklingen av din
portfdlj, samt hamtar dina avrakningsnotor/kontoutdrag som
finns tillgangliga dagen efter affarsdagen. Vi har fér narvarande
inget krav p& minsta innehav i din depa. Pa depan kan du
handla med vardepapper och satta in, spara och ta ut pengar
i enlighet med de allmanna villkoren for depén. Depan kan dis-
poneras bl.a. via bankens vid var tid aktuella sjalvbetjanings-
tjanster sdsom Internet och telefontjanster.

For avtalet och dess villkor samt fér marknadsféringen av
tjansten tillampas svensk lag. Skandiabanken kommunicerar
med sina kunder pa svenska spréket. Villkor och informations-
material frdn Skandiabanken tilhandahalles p& svenska spréa-
ket. Kunden har inte ratt att ensidigt och utan Skandiabankens
tilstdnd under avtalstiden &ndra de medel som for narvarande
anvands for distanskommunikation, d.v.s. det sétt pa vilket
kommunikationen mellan kunden och banken sker pa. Genom
att godkanna de allménna villkoren och produktinformationen
for depan s& samtycker du till att den information som du
enligt vardepappersmarknadslagen (SFS 2007:528) ska fa
pa ett varaktigt medium tillhandahalles via Skandiabankens
hemsida, skandiabanken.se. Under Oversikt i toppmenyn pa
Internetbanken s& hittar du de avtal som du godkant.

| de allménna villkoren for depan framgar de for tjansten gél-
lande bestammelserna, daribland hur depan kan disponeras
samt hur depan kan ségas upp och avslutas. Vi ber dig ocksa
sarskilt uppmarksamma vad som dar féreskrivs om behand-
ling av personuppgifter.

2. Kundklassificering - icke-
professionella och professionella kunder

Enligt lagen om vardepappersmarknaden (SFS 2007:528)
skall alla kunder som handlar vardepapper, kdper eller séljer
fondandelar eller gér andra transaktioner pa vardepappers-
marknaden indelas i olika grupper for att anpassa skyddsnivan.
Skyddet ar olika for olika kundgrupper beroende pé kundens
kunskaper, erfarenhet och 6vriga férhallanden. Kunderna
indelas i icke-professionella kunder, professionella kunder eller
jambordiga motparter. Hogst skyddsniva har de icke-profes-
sionella kunderna och lagst skyddsniva har kunderna som &r
jambordiga motparter. Nedan kan du lasa mer om de olika
kundkategorierna. P& grundval av de uppgifter som vi har om
dig har vi placerat dig i den kundkategori som framgar nedan.

Icke-professionell kund
Som kund har du mdjlighet att begéra en annan kundkatego-

risering men det &r inte alltid sakert att banken kan tillmétesga
ett sddant 6nskemal.



Icke-professionell kund

Som kund i denna grupp kommer du att ha den hdgsta
skyddsnivan enligt lagen om vardepappersmarknaden. Detta
innebér bland annat att vi kommer att informera dig om vart
foretag och vara tjanster. Vi kommer ocksa att lamna informa-
tion om aktuella finansiella instrument och riskerna med dessa
samt kostnader och andra avgifter for handel i dessa. Om vi
tilhandahéller portféliforvaltning eller investeringsradgivning
kommer vi att beddma om en tjanst eller ett instrument &r
lampligt for dig innan vi tillhandahaller tjansten eller rekom-
menderar instrumentet. Bedomning goér vi mot bakgrund av
ditt investeringsmal, din finansiella stallning samt din erfaren-
het av och kunskap om tjansten eller transaktionen. Vid andra
typer av tjanster an portfoliférvaltning och investeringsrad-
givning kommer vi att beddéma om tjansten &r passande for
dig mot bakgrund av dina kunskaper och erfarenheter. Avser
tjansten utférande av order pa ditt initiativ avseende okompli-
cerade finansiella instrument, t.ex. marknadsnoterade aktier,
gors dock inte ndgon sadan beddémning.

Icke-professionella kunder kan under vissa omstandigheter
flyttas till gruppen professionella kunder antingen generellt
eller for viss eller vissa grupper av finansiella instrument eller
tjanster. For en sadan inplacering géller dock speciella forut-
sattningar. En inplacering i gruppen professionella placerare
gor att skyddsnivan minskar.

Professionell kund

Professionella kunder forvantas normalt ha sadana kunska-
per att de sjalv kan avgdra vilken information de behéver for
att kunna fatta ett investeringsbeslut. Detta innebar att den
professionella kunden méaste begara den information han
anser sig behova. Vid investeringsradgivning gors normalt inte
n&gon bedomning av kundens erfarenhet och kunskaper och
inte heller av kundens finansiella stallning. Vid portfoljforvalt-
ning sker ingen beddémning av erfarenhet och kunskaper. Vid
andra typer av tjanster kommer vi inte att bedéma om tjansten
ar passande for dig mot bakgrund av dina kunskaper och
erfarenheter. Professionella kunder kan pa begéaran och efter
medgivande flyttas till gruppen icke-professionella kunder och
darmed hoja skyddsnivan. Professionella kunder kan ocksé pa
begéaran och efter medgivande flyttas till gruppen jambordiga
motparter och darmed sénka skyddsnivan.

Jambordig motpart

Jambordiga motparter atnjuter minst skydd. Vid portféliforvalt-
ning och investeringsradgivning kommer dock en bedémning
att ske om tjansten ar lamplig for kunden mot bakgrund av
kundens syfte med investeringen. Jambdrdig motpart kan pa
begéaran och efter medgivande flyttas till gruppen professio-
nella kunder eller till gruppen icke-professionella kunder och
darmed hoja skyddsnivan.

3. Icke-komplicerade och komplicerade
finansiella instrument

Med Véardepappersmarknadslagen (SFS 2007:528) infors en
uppdelning av finansiella instrument i icke-komplicerade eller
komplicerade. Till okomplicerade finansiella instrument rdknas
t.ex. noterade aktier, penningmarknadsinstrument, obligatio-
ner och fondandelar. Som komplicerade rdknas bland annat
instrument som medfor en faktisk eller potentiell skyldighet for
kunden som Overstiger kostnaden for att forvarva instrumentet.

Derivatinstrument raknas ocksa som komplicerade da deras
véarde styrs av ett annat finansiellt instrument eller tillgang.

Vid tillhandahéallandet av en investeringstjanst som Aktie-
depén s& maste banken inhamta upplysningar om kundens
kunskap och erfarenhet av aktuell produkt innan investeringen
genomfors sa att banken kan avgora om den efterfragade
produkten ar passande for kunden. Nar det galler komplicera-
de finansiella instrument s& méaste banken alltid géra en sadan
passandebeddmning.

Om banken enbart tilhandahaller en investeringstjanst som
innebar mottagande och utférande eller vidarebefordran av
kundorder avseende okomplicerade finansiella instrument, s
kallade "execution-only-tjanster”, sa kan banken under vissa
omstéandigheter avsta fran att géra en passandebeddmning.
Skandiabanken kommer déarfor inte att géra ndgon passande-
beddémning nar du som kund péa eget initiativ [amnar en order
till banken avseende ett okomplicerat finansiellt instrument.
Darmed omfattas du da inte heller av det skydd som foljer av
en genomférd passandebeddmning.

4. Basta orderutforande och
Skandiabankens handelsriktlinjer

1. Inledning

For att uppna basta mojliga resultat nar Skandiabanken utfor
eller vidarebefordrar kunders order i finansiella instrument,
t.ex. uppdrag att kdpa eller sélja aktier, kommer Skandiabanken
att folja dessa riktlinjer.

En och samma order kan hanteras genom att flera av de
metoder som anges i riktlinjerna anvéands. Om kunden lamnar
en specifik instruktion antingen en generell instruktion eller en
instruktion avseende en viss order (t.ex. om att Skandiabanken
ska agera som direkt motpart, eller ska utféra ordern pa en
viss marknadsplats eller pa ett sarskilt satt) kommer en sadan
instruktion att ha féretrade framfor vad som anges i dessa rikt-
linjer. En specifik instruktion kan séledes komma att innebéra
att Skandiabanken inte kan vidta de atgarder som angivits i
denna policy for att uppna basta maojliga resultat.

2. Den relativa vikt som tillmits olika faktorer vid utforande/
vidarebefordran av order

For att uppna basta mojliga resultat for kunden kommer
Skandiabanken att vidta alla rimliga &tgarder for att ta hansyn
till foljande faktorer nar order utférs/vidarebefordras: orderns
storlek och typ, priset, kostnaderna, snabbhet, sannolikhet
for att ordern leder till en transaktion och att transaktionen

kan avvecklas, kundens kategori samt varje annan hansyn
som enligt Skandiabankens beddmning ar relevant for en

viss order. Normalt kommer Skandiabanken att tillméata priset
storst betydelse. | vissa fall, t.ex. vid stora order, order med
sarskilda vilkor m.m., kan Skandiabanken komma att ta storre
hansyn till andra faktorer, t.ex. om ordern pa grund av sin
storlek eller typ, enligt Skandiabankens bedémning kan ha en
vasentlig prispaverkan eller paverkan pa sannolikheten for att
den blir utférd eller kan avvecklas eller om det av andra skél ar
relevant att tillméata andra faktorer &n priset storre betydelse.

3. Den mest likvida marknadsplatsen

Skandiabankens uppfattning ar att finansiella instrument som
handlas pé en eller flera reglerade marknader eller andra han-
delsplatser handlas till bast pris pa den av handelsplatserna
dar likviditeten for instrumentet ifrdga ar bast. Mot bakgrund



av detta kommer Skandiabanken att vid valet mellan olika
handelsplatser normalt att vélja den av de handelsplatser som
Skandiabanken vid var tid erbjuder handel pa som &r den
mest likvida — antingen for utférande av ordern eller for att
bestamma referenspris eller motsvarande om orderutférandet
sker utanfor handelsplatsens tekniska system. Varje enskild
order kommer darmed inte nodvéndigtvis att utféras pa den
handelsplats som vid var tid har den basta likviditeten for
instrumentet.

Skandiabanken kommer minst en gang per ar och vid storre
forandringar utvardera och genomfdra andringar i denna policy.

4. Metoder for orderutforande
For att uppna basta mojliga resultat har Skandiabanken moj-
lighet att utféra en order genom att anvanda en eller en kom-
bination av foljande metoder for orderutférande:

- Direkt pa en reglerad marknad eller MTF.
Detta kan ske genom att Skandiabanken utfér ordern direkt
eller, dar Skandiabanken inte ar direktmedlem, genom en
tredje part.

Vid utférande av en order direkt p& en reglerad marknad eller
MTF s& har Skandiabanken majlighet att utnyttja en sa kallad
Smart Order Router (SOR). Det ar en teknisk systemldsning
som anvands nar ett finansiellt instrument handlas pé flera
olika handelsplatser. Idag handlas t.ex. aktier noterade péa
NGM-bérsen dven pa handelsplattformen Burgundy. En Smart
Order Router ar ett hjalpmedel som da kan anvéandas for att
automatiskt styra en order till den av handelsplatserna dar
sannolikheten for att uppnéa bésta mojliga resultat ar storst. En
Smart Order Router analyserar, utifran valda parametrar, vilken
handelsplats en order ska skickas till for att uppna basta moj-
liga resultat.

- Utanfor en reglerad marknad eller MTF.
Detta kan ske genom att en kundorder matchas mot annan
kunds order; ordern genomférs mot Skandiabankens eget
lager; eller att ordern genomférs mot en tredje part, savida
inte kunden avseende en enskild kundorder meddelat
Skandiabanken att den aktuella kundordern inte far utforas
utanfér en reglerad marknad.

5. Utforande av order i finansiella instrument som huvud-
sakligen handlas pa en extern handelsplats
Denna sektion &r tillamplig pa hanteringen av order i sddana
instrument som huvudsakligen handlas pa en reglerad mark-
nad, (t.ex. Nasdag OMX Stockholm), MTF eller annan han-
delsplats. Séledes omfattas flertalet av de instrument som &ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad eller MTF, t.ex.:
- aktier (t.ex. aktier upptagna till handel p4 Nasdaq OMX
Stockholm eller Nordic Growth Market Equity, NGM);
- standardiserade derivatinstrument (t.ex. optioner och termi-
ner upptagna till handel p& Nasdag OMX Stockholm); och
- s&dana fondandelar som ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller MTF.

Skandiabanken kommer normalt att hantera order i dessa
instrument genom att:

- omgaende skicka ordern till den marknadsplats som
Skandiabanken anser mojliggor basta orderutférande
enligt p. 2 och 3 ovan,

- lagga samman ordern med andra order enligt p. 9 nedan

och darefter skicka ordern till den marknadsplats som
Skandiabanken anser mojliggor basta orderutférande
enligt 2 och 3 ovan,

- genomfora ordern genom flera separata transaktioner pa
marknaden (t.ex. om det rér sig om en forhallandevis stor
order),

- genomfora ordern mot Skandiabankens eget lager eller
mot annan kunds order till ett pris som motsvarar mark-
nadspriset (d.v.s. normalt ett pris inom den volymvagda
spreaden, d.v.s. inom prisintervall mellan kdp- och saljkurs
for det antal aktier som den aktuella ordern motsvarar).

| vissa fall stéller Skandiabanken, indikativa eller fasta, direkt mot
kunden, s.k. riskpris. Ett avtal mellan parterna ingas da anting-
en nar kunden accepterar ett fast pris stéllt av Skandiabanken
eller, vid indikativa priser, nar Skandiabanken bekréftar priset till
kunden och kunden accepterar priset. | dessa situationer ingas
ett avtal mellan tv& parter och Skandiabanken utfér inte order
for kundens rakning varfér dessa riktlinjer inte ar tillampliga.

6. Handelsplatser som Skandiabanken huvudsakligen
anvander for utférande av order
Skandiabanken deltar i handeln pa olika reglerade marknader
och andra handelsplatser. Skandiabanken utvarderar minst en
gang per ar eller vid storre forandringar vilka handelsplatser
som anvands for utférande av order. En lista 6ver de handels-
platser som Skandiabanken huvudsakligen anvander for narva-
rande finns i bilaga 1. till det har dokumentet.

For att genomféra transaktioner i instrument som handlas
pa andra handelsplatser &n dem dar Skandiabanken deltar
i handeln direkt (t.ex. handelsplatser utanfér EU) genomfor
Skandiabanken sadana transaktioner genom att vidarebefordra
ordern till féretag med direkt tillgang till dessa handelsplatser.
Valet av sddana samarbetsforetag sker genom en kontinuerlig
utvardering av foretagets i fraga formaga att erbjuda bra order-
utférande.

7. Utforande av order i finansiella instrument som inte
huvudsakligen handlas pa en extern handelsplats
Denna sektion ar tillamplig p& hanteringen av order i sddana
instrument som huvudsakligen handlas direkt gentemot en
motpart (OTC), t.ex.;
- Statsobligationer och andra penningmarknadsinstrument,
- Foretagsobligationer
- OTC-derivat, och andra instrument utgivna eller utfardade
av Skandiabanken eller andra vardepappersinstitut.

Normalt kommer Skandiabanken att i dessa fall stélla priser,
indikativa eller fasta, direkt mot kunden. Ett avtal mellan par-
terna ingads d& antingen nar kunden accepterar ett fast pris
stallt av Skandiabanken eller, vid indikativa priser, nar Skandia-
banken bekréftar priset till kunden och kunden accepterar
priset. | dessa situationer ingas ett avtal mellan tva parter och
Skandiabanken utfor inte order fér kundens rakning.

8. Utforande av order avseende fondandelar som inte ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller MTF
Skandiabanken kommer att utféra order avseende fondande-
lar genom att vidarebefordra ordern till den aktuella fondens
fondbolag (eller motsvarande) for utférande enligt fondbe-
stammelserna (eller motsvarande).



9. Orderhantering, sammanldggning och fordelning.
Skandiabanken kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt
och rattvist. Jamforbara kundorder utférs omgéende och i
den tidsordning de togs emot savida detta inte omojliggors av
orderns egenskaper eller radande marknadsforhallanden, eller
om nagot annat kravs pa grund av kundens intressen.
Skandiabanken kan lagga samman en kunds order med
andra kunders order och &ven med transaktioner fér Skan-
diabankens egen rakning om det ar sannolikt att samman-
laggningen kan ske utan att vara till nackdel fér en enskild
kund vars order ingér i den. Sammanlaggningen kan vara till
nackdel med avseende pé en enskild order. En sammanlagd
order som utforts i sin helhet fordelas p& det genomsnittliga
priset. Om en sammanlagd order endast kunnat utféras delvis
kommer den del som utforts att fordelas proportionellt pa det
genomshnittliga priset. Om en kundorder sammanlagts med
utférandet av en transaktion fér Skandiabankens egen rakning
och den endast kunnat utféras delvis kommer kunden vid for-
delningen normalt att ha féretrade framfér Skandiabanken.

10. Storningar i marknaden eller handelssystem

Vid stérningar i marknaden eller i Skandiabankens egna sys-
tem, p.g.a. av t.ex. avbrott eller bristande tillganglighet i tek-
niska system, kan det enligt Skandiabankens beddmning vara
omdjligt eller olampligt att genomféra order p& nagot av de
satt som har angivits i denna policy. Skandiabanken kommer
da att vidta alla rimliga &tgarder for att p& annat satt uppna
basta mdjliga resultat for kunden.

11. Andringar

Skandiabanken kommer minst en géng per ar eller vid storre
forandringar utvardera och genomféra andringar i denna
policy. S&dana andringar kommer att finnas tillgangliga pa
Skandiabankens hemsida. Andringar géller fran det att de
publiceras p& hemsidan.

12. Ovrigt

Banken kan i begransad omfattning och pé eget ansvar kom-
ma att tillfalligt lana en Kunds finansiella instrument for att pa
ett snabbt och effektivt satt avsluta annan transaktion i Euro-
clear Sweden AB (Euroclear Sweden). Banken ansvarar, i
sadana fall, for att det tillfalliga lanet av finansiella instrument
inte paverkar den berorda kundens forfoganderatt eller att
Kunden drabbas av ekonomisk skada.

Av kund lamnad limiterad order avseende aktie upptagen till
handel pa en reglerad marknad som inte omedelbart utfors ska
enligt EU-direktivet Markets in Financial Instruments omgéende
offentliggoras for dévriga marknadsaktorer. Regeln galler savida
kunden inte gett uttryckliga instruktioner att s inte ska ske.
Genom att godkanna produktinformationen samtycker du till
att Skandiabanken inte offentliggor en s&dan order annat &n da
du som kund uttryckligen begér det eller da banken finner att
det ligger i kundens basta intresse att sa sker.

5. Information om intressekonflikter och
incitament

Vid tilhandahallande av investeringstjanster &r Skandiabanken
skyldig att identifiera alla de eventuella intressekonflikter mel-
lan kunden och banken som kan ha en negativ inverkan pa
kundens intressen. Skandiabanken &r skyldig att organisera
sin verksamhet samt ha riktlinjer, regler och administrativa for-

faranden som forhindrar att sddana intressekonflikter paverkar
kunden negativt. Det omfattar till exempel regler for anstélldas
egen handel med finansiella instrument, anstélldas bisysslor,
ersattningar till anstallda och informationsutbyte mellan olika
verksamheter inom banken.

P& kundens begaran kan banken tilhandahalla narmare upp-
lysningar om dessa regler och riktlinjer. Om det trots de atgéar-
der banken vidtagit kvarstar risk for intressekonflikter sa kom-
mer Skandiabanken innan en transaktion eller annan tjanst
genomfors informera kunden om intressekonflikten.

Under vissa forutsattningar har banken réatt att betala eller ta
emot incitament. Incitament fran/till tredje part maste vara sa
utformade att de hojer kvaliteten pa aktuell investeringstjanst.
Det far inte heller finnas ndgon risk att incitamentet strider
mot bankens skyldighet att agera pa ett arligt, rattvist och
professionellt satt mot sina kunder. Vid sparande i fonder tar
fondbolaget ut en férvaltningsavgift. Fondens forvaltningsavgift
framgar av fondens faktablad. Vid kép av fondandelar i aktuell
fond betalar du som fondandelsinnehavare en forvaltningsav-
gift till Fondbolaget. Skandiabanken har ett samarbete med
Fondbolaget som gor att du som kund far méjlighet att kopa
fondandelar via Skandiabankens Fondhandelssystem. Genom
namnda samarbete har Fondbolaget férbundit sig att utge en
del av forvaltningsavgiften, maximalt ttioatta procent, samt i
vissa fall del av eventuell kdpavgift, till Skandiabanken.

6. Avgifter och skatter

For depan debiteras en depaavgift efter vid var tid géllande
prislista. For kdp- och séljorder debiteras courtage. Vid fond-
kop debiteras i vissa fall en kdpavgift. For samtliga fonder
debiterar fondbolaget en forvaltningsavgift. Gallande prislista
for Skandiabankens tjanster finns att tillga pa Internet pa var
hemsida skandiabanken.se Dar erhdller du aven besked om
vid var tid géllande ranta for depan.

Banken gor avdrag for preliminar skatt fran kapitaliserad
ranta enligt vid var tid géllande lagar och bestdmmelser. For
fysiska personer bosatta i Sverige och for dodsbon innehaller
banken fér narvarande trettio procent av kapitaliserad rénta
i preliminar skatt. Nagra andra skatter gor banken for narva-
rande inte avdrag for.

7. Reklamationer och klagomal

Om du ar missndjd med den information som vi ldmnat dig
eller hur en tjanst utforts ar det viktigt att du kontaktar oss och
framfor dina synpunkter. Varje avdelning har en reklamations-
ansvarig som kan hjalpa dig. Kontakta kundtjanst pa ovan
angivet telefonnummer sa ser de till att du kommer i kontakt
med rétt person. Om du inte skulle vara n6jd med det svar du
erhdller fran reklamationsansvarig kan du kontakta klagomals-
ansvarig for Skandiabanken och Skandia pa f6liande adress,
Klagomalsansvarig, Skandia, 106 55 Stockholm. Vanligen ber
vi dig inkomma med sadan 6verklagan skriftigen. Klagomals-
ansvarig kan ocksa nas pa telefon 08-788 44 85 mellan ki 9.00
och 15.00, pa e-mailadress klagomalsansvarig@skandia.se
samt fax nr 08-788 44 85. Skulle du inte vara ndjd med det
svar du erhaller fran Klagomalsansvarig kan du vanda dig till
Skandias Kundombudsman pa tfn 08-788 43 30. Ytterligare
information om hur du kan f& din sak prévad utanfor Skandia-
banken, hos Allmanna reklamationsnamnden eller domstol,
finns pa bankens hemsida pa Internet. Vagledning kan &ven



erhallas frin Konsumenternas Bank- och Finansbyra eller via
den kommunala konsumentvagledningen.

8. Anqerréitt

Om du angrar dig och inte langre 6nskar inneha ndgon Depa

i Skandiabanken har du ratt att frAntrada detta avtal inom 14
dagar fran den dag du ingick avtalet genom att godkanna de all-
ménna villkoren fér kontot. Angerratten galler enbart det inledan-
de produktavtalet och inte de enskilda avtal, tjanster, uttag, kop,
betalningar, transaktioner, dverféringar m.m. eller motsvarande,
som utforts under avtalstiden for kontot. Nagon angerrétt forelig-
ger inte heller for enskilda avtal, tjanster, uttag, kdp, betalningar,
transaktioner, dverforingar m.m. eller motsvarande som bada
parter pa din begéran fullgjort innan du utévar din angerrétt.

Givetvis har du ratt att &ven senare séga upp detta avtal i
enlighet med de allménna villkoren for depan.

Om du vill avsluta din depa pa nagot av ovan angivna satt
kontakta Kundtjanst p& ovan angivet telefonnummer for att pa
snabbaste och enklaste satt fa tjansten avslutad. Nar depan
avslutas ska banken till dig utbetala den aktuella behalliningen
pa depan pa sétt som Gverenskommes. Du har ocksé ratt
till avtalad ranta under den tid som avtalet 16pt, for det fall du
inte redan erhallit denna. Om du med anledning av depan har
en skuld till banken p.g.a. dvertrassering eller liknande har du
skyldighet att reglera denna skuld innan depan avslutas.

9. Information om egenskaper och
risker avseende finansiella instrument

Du som kund maste vara inforstddd med bl.a. foljande:

« att placeringar eller andra positioner i finansiella instru-
ment sker p& kundens egen risk

e att du som kund sjélv noga maste satta dig in i vardepap-
persféretagets allménna villkor fér handel med finansiella
instrument och i férekommande fall information i prospekt
samt 6vrig information om aktuellt finansiellt instrument,
dess egenskaper och risker

« att det vid handel med finansiella instrument &r viktigt att
kontrollera avrdkningsnota och annan rapportering avse-
ende dina placeringar samt omgaende reklamera fel

~ att det ar viktigt att fortldpande bevaka vardeférandringar
pa innehav av och positioner i finansiella instrument

e att du som kund sjélv maste initiera de atgarder som
erfordras for att minska risken for forluster pa dina place-
ringar eller andra positioner

1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, d.v.s. bl.a. aktier i aktie-
bolag och motsvarande andelsrétter i andra typer av foretag,
obligationer, depabevis, fondandelar, penningmarknadsinstru-
ment, finansiella derivatinstrument eller andra sadana varde-
papper utom betalningsmedel som kan bli foremal for handel
pa kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad form vid
en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersfore-
tag som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som kund maste
du normalt kontakta ett sddant vardepappersforetag for att
kopa eller sélja finansiella instrument.

1.1Handelsplatser
Med handelsplatser avses reglerad marknad, handelsplattform
(Multilateral Trading Facility, MTF) och systematisk internhand-

lare (Sl) samt dar det sker handel hos vardepappersforetagen.

P& en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella
instrument. Nér det géller aktier kan endast aktier i publika
bolag noteras och handlas pa en reglerad marknad och det
stalls stora krav pa saddana bolag, bl.a. avseende bolagets
storlek, verksamhetshistoria, agarspridning och offentlig redo-
visning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En handelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett han-
delssystem som organiseras och tillhandahalls av en bors eller
ett vardepappersforetag. Det stélls typiskt sett lagre krav, i
form av t.ex. informationsgivning och verksamhetshistoria, pa
de finansiella instrument som handlas pa en handelsplattform
jamfort med finansiella instrument som handlas pa en reglerad
marknad.

En systematisk internhandlare &r ett vardepappersforetag
som pa ett organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar
for egen rakning genom att utféra kundorder utanfér en regle-
rad marknad eller en handelsplattform. En systematisk intern-
handlare ar skyldig att offentliggéra marknadsmassiga bud pa
kop- och/eller saljpriser for likvida aktier som handlas pa en
reglerad marknad och for vilka den systematiska internhandla-
ren bedriver systematisk internhandel.

Handel kan &ven édga rum genom ett vardepappersforetag
utan att det ar fraga om systematisk internhandel, mot institu-
tets egna lager eller mot annan av institutets kunder.

| Sverige finns i dagslaget tvd foretag som driver reglerade
marknader, Nasdagq OMX Stockholm och Nordic Growth
Market, NGM AB. Harutéver sker organiserad handel pa andra
handelsplatser, t.ex. First North och Nordic MTF (handelsplatt-
formar) samt pa vardepappersfoéretagens egna listor.

Handeln pé reglerade marknader, handelsplattformar och
andra handelsplatser utgér en andrahandsmarknad for finan-
siella instrument som ett bolag redan givit ut (emitterat). Om
andrahandsmarknaden fungerar val, d.v.s. det &r latt att hitta
kopare och séljare och det fortldpande noteras anbudskurser
fran kopare och saljare samt avslutskurser (betalkurser) frén
gjorda affarsavslut, har &ven bolagen en férdel genom att det
blir lattare att vid behov emittera nya instrument och darige-
nom fa in mer kapital till bolagets verksamhet. Forstahands-
marknaden, eller primarmarknaden, kallas den marknad dar
kop/teckning av nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor
Nar det géller aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i
olika listor, vilka publiceras t.ex. p& handelsplatsens hemsida, i
dagstidningar och andra medier. Avgorande for pa vilken lista
ett bolags aktier handlas kan vara bolagets bérsvarde (t.ex.
Nasdag OMX Stockholm:s Large-, Mid- och Small Cap). De
mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pé en sarskild lista.
Vissa vardepappersforetag publicerar ocksa egna listor éver
finansiella instrument som handlas via institutet, kurser till vilka
instrumenten handlas etc., t.ex. via institutets hemsida. Aktier
pa listor med hoga krav och hég omséttning anses normalt
kunna innebéra en lagre risk dn aktier pa andra listor.
Information om kurser m.m. avseende aktier saval som
andra typer av finansiella instrument, exempelvis fondandelar,
optioner och obligationer, publiceras ocksa regelbundet via
t.ex. handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra
medier.



2. Risker med finansiella instrument och handel med finan-
siella instrument

2.1 Allmént om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning
(aktier och fonder) eller ranta (rantebarande instrument). Har-
utover kan priset (kursen) pé instrumentet 6ka eller minska i
forhallande till priset nar placeringen gjordes. | den fortsatta
beskrivningen inrdknas i ordet placering aven eventuella nega-
tiva positioner (negativa innehav) som tagits i instrumentet,
jamfor t.ex. vad som sdgs om blankning i avsnitt 7 nedan. Den
totala avkastningen ar summan av utdelning/ranta och prisfor-
andring pé instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning
som &r positiv, d.v.s. som ger vinst, helst s& hdg som mgjligt.
Men det finns ocksa en risk att den totala avkastningen blir
negativ d.v.s. att det blir en forlust pa placeringen. Risken
for forlust varierar med olika instrument. Vanligen ar chansen
till vinst pa en placering i ett finansiellt instrument kopplad till
risken for forlust. Ju langre tiden for innehavet av placeringen
ar desto storre ar vinstchansen respektive forlustrisken. | pla-
ceringssammanhang anvands ibland ordet risk som uttryck for
saval forlustrisk som vinstchans. | den fortsatta beskrivningen
anvands dock ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk.
Det finns olika satt att placera som minskar risken. Vanligen
anses det battre att inte placera i ett enda eller ett fatal finan-
siella instrument utan att i stallet placera i flera olika finansiella
instrument. Dessa instrument bor da erbjuda en spridning av
riskerna och inte samla risker som kan utlésas samtidigt. En
spridning av placeringarna till utidndska marknader minskar
normalt ocksa risken i den totala portfélien, &ven om det vid
handel med utl&ndska finansiella instrument tillkommer en
valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar férknippade med
ekonomisk risk, vilket ndrmare kommer att beskrivas i denna
information. Kunden svarar sjalv for risken och maste darfor
sjalv hos anlitat vardepappersforetag — eller genom sitt kapi-
talférvaltande ombud - skaffa sig kdnnedom om de villkor, i
form av allmanna villkor, prospekt eller liknande, som géller for
handel med sadana instrument och om instrumentens egen-
skaper och risker forknippade darmed. Kunden maste ockséa
fortidpande bevaka sina placeringar i sddana instrument.
Detta galler &ven om kunden fatt individuell radgivning vid
placeringstillfallet. Kunden bor i eget intresse vara beredd att
snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exem-
pelvis genom att avveckla placeringar som utvecklas negativt
eller att stélla ytterligare sékerhet vid placeringar som finansie-
rats med I&n och dar sakerhetsvardet minskat.

Det &r ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebéara att
handla med finansiella instrument p& en annan handelsplats an
en reglerad marknad, dar kraven som stélls generellt ar lagre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbeddmning som bor ske d& du som
kund gor en placering i finansiella instrument, och aven fortlo-
pande under innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp
och andra faktorer att beakta och sammanvaga. Nedan foljer
en kort beskrivning av nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss
del darav dar du som kund har din placering, t.ex. den svens-
ka aktiemarknaden, gar ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsformaga hos exem-
pelvis en emittent eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svangningar i kursen/pri-
set pa ett finansiellt instrument péverkar placeringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument
gar ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser ar
oklara eller kan komma att &ndras.

Valutarisk — risken att en utldndsk valuta till vilken ett innehav
ar relaterat (exempelvis fondandelar i en fond som placerar i
amerikanska vardepapper noterade i USD) férsvagas.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument
som gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far ett storre negativt genomslag i
kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller
kan komma att &ndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar samre an
forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gér samre
an forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de
finansiella instrument som ar relaterade till bolag i branschen
dérmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk — risken att du inte kan sélja eller kdpa ett
finansiellt instrument vid en viss 6nskad tidpunkt p.g.a. att
omséttningen i det finansiella instrumentet &r lag.

Ranterisk — risken att det finansiella instrument du placerat i
minskar i varde p.g.a. forandringar i marknadsrantan.

3. Aktier och aktierelaterade instrument
3.1 Allmént om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren rétt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen
utdelning p& aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa bolags-
stamman, som ar det hégsta beslutande organet i bolaget.
Ju fler aktier &garen har desto storre andel av kapitalet,
utdelningen och résterna har aktiedgaren. Beroende pa vilken
serie aktierna tillhor kan rostratten variera. Det finns tva slag
av bolag, publika och privata. Endast publika bolag far lata
aktierna handlas pa en handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet
respektive efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur,
atminstone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter.
En aktie upp- eller nedvéarderas framst grundat pa investe-
rarnas analyser och bedémningar av bolagets mdjligheter att
gora framtida vinster. Den framtida utvecklingen i omvarl-



den av konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgor
hur efterfragan blir pa bolagets produkter eller tjanster och &ar
darfor av grundlaggande betydelse for kursutvecklingen pa
bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksé en stor roll for prissatt-
ningen. Stiger marknadsréntorna ger rantebarande finansiella
instrument, som samtidigt ges ut (nyemitteras), battre avkast-
ning. Normalt sjunker da kurserna pé aktier som regelbundet
handlas liksom pa redan uteldpande rantebarande instrument.
Skélet ar att den dkade avkastningen pé& nyemitterade ran-
tebarande instrument relativt sett blir battre an avkastningen
pa aktier, liksom pa utelopande rantebédrande instrument.
Dessutom paverkas aktiekurserna negativt av att rantorna pa
bolagets skulder tkar nar marknadsrantorna gar upp, vilket
minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksé andra till bolaget direkt knutna forhallanden, t.ex.
forandringar i bolagets ledning och organisation, produktions-
storningar m.m. kan starkt paverka bolagets framtida formaga
att skapa vinster saval pa kort saval som lang sikt. Aktiebolag
kan i varsta fall ga s& daligt att de maste forsattas i konkurs.
Aktiekapitalet d.v.s. aktiedgarnas insatta kapital ar det kapital
som da forst anvands for att betala bolagets skulder. Detta
leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardel6sa.

Aven kurserna pa vissa storre utlandska reglerade mark-
nader eller handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige,
bl.a. darfor att flera svenska aktiebolag ar noterade dven pa
utlandska marknadsplatser och prisutjamningar (arbitrage)
sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som
tillhor samma branschsektor péverkas ofta av forandringar i
kursen hos andra bolag inom samma sektor. Denna paverkan
kan aven gaélla fér bolag i olika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera
kontanter (likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dess-
utom har de ofta olika mening om hur kursen borde utvecklas.
Dessa forhallanden, som dven innefattar hur bolaget varderas,
bidrar till att det finns savél kdpare som saljare. Ar placerarna
daremot samstammiga i sina uppfattningar om kursutveck-
lingen vill de antingen kdépa och d& uppstar ett koptryck fran
manga kopare, eller ocksa vill de sélja och da uppstar ett
séljtryck fran manga saljare. Vid koptryck stiger kursen och vid
saljtryck faller den.

Omsattningen, d.v.s. hur mycket som kops och séljs av en
viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hdg omsattning
minskar skillnaden, aven kallad spread, mellan den kurs
koparna ar beredda att betala (kdpkursen) och den kurs sél-
jarna begér (séljkursen). En aktie med hég omséttning, dar
stora belopp kan omséttas utan storre inverkan pa kursen, har
en god likviditet och &r darfor latt att kdpa respektive att sal-
ja. Bolagen pa de reglerade marknadernas listor har normalt
sett hdg likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under
l&ngre perioder uppvisa olika rorlighet i kurserna (volatilitet)
d.v.s. upp- och nedgéngar samt storlek pa kursforandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom
hogst/lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade
kop/saljkurser och vidare uppgift om handlad volym i kronor
publiceras bl.a. i de flesta stérre dagstidningarna, pa text -TV
och pé olika Internetsidor som upprattas av marknadsplatser,
vardepappersforetag och medieforetag. Aktualiteten i dessa
kursuppgifter kan variera beroende pa sattet de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier
Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt

har med rostratten att gora. A-aktier ger normalt en rést med-
an B- aktier ger en begransad rostratt, oftast en tiondels rost.
Skillnaderna i rostratt beror bl.a. pa att man vid dgarspridning
vill védrna om de ursprungliga grundarnas eller dgarnas infly-
tande dver bolaget genom att ge dem en starkare rostratt. Nya
aktier som ges ut far da ett lagre rostvarde an den ursprungliga
A-serien och betecknas med B, C eller D etc.

3.1.4 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie represente-
rar av bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls genom
att dividera aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland
vill bolagen andra kvotvardet, t.ex. darfor att kursen, d.v.s.
marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att dela
upp varje aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k. split,
minskas kvotvardet och samtidigt sanks kursen pa aktierna.
Aktiedgaren har dock efter en split sitt kapital kvar oférandrat,
men detta &r fordelat pa fler aktier som har ett lagre kvotvarde
och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier (omvéand spilit)
goras om kursen sjunkit kraftigt. D& slas tva eller flera aktier
samman till en aktie. Aktiedgaren har dock efter en samman-
laggning av aktier samma kapital kvar, men detta ar férdelat
pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde och en hégre kurs
per aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkdp
Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag introdu-
ceras pa aktiemarknaden, d.v.s. upptas till handel pa en reg-
lerad marknad eller en handelsplattform (MTF). Allmanheten
erbjuds da att teckna (kOpa) aktier i bolaget. Oftast ror det sig
om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa en reg-
lerad marknad eller annan handelsplats, dar dgarna beslutat
att vidga agarkretsen och underlatta handeln i bolagets aktier.
Om ett statligt &gt bolag introduceras pa marknaden kallas
detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel sa att ndgon eller nagra investerare
erbjuder aktiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor sélja sina
aktier. Om uppkoparen far in 90 % eller mer av antalet aktier
i det uppkopta bolaget, kan uppképaren begara tvangsin-
I6sen av kvarstdende aktier frdn de dgare som ej accepterat
uppkopserbjudandet. Dessa aktiedgare ar da tvungna att sélja
sina aktier till uppk&dparen mot en erséattning som faststélls
genom ett skiljedomsforfarande.

3.1.6 Emissioner
Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytter-
ligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya
aktier genom nyemission. Oftast far de gamla dgarna teck-
ningsratter som ger féretrade att teckna aktier i en nyemissi-
on. Antalet aktier som far tecknas satts normalt i forhallande till
hur manga aktier agaren tidigare hade. Tecknaren méaste betala
ett visst pris (emissionskurs), oftast lagre &n marknadskursen,
for de nyemitterade aktierna. Direkt efter det att teckningsrat-
terna — som normalt har ett visst marknadsvéarde — avskilits fran
aktierna sjunker vanligen kursen pa aktierna, samtidigt 6kar
antalet aktier for de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare
som inte tecknar kan, under teckningstiden som oftast pagar
nagra veckor, sélja sina teckningsratter pa den marknadsplats
dar aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsrat-
terna och blir dérmed obrukbara och vérdeldsa.

Aktiebolag kan aven genomféra s.k. riktad nyemission,



vilket genomférs som en nyemission men enbart riktad till en
viss krets investerare. Aktiebolag kan dven genom s.k. apport-
emission ge ut nya aktier for att férvarva andra bolag, affars-
rorelser eller tillgangar i annan form an pengar. Saval vid riktad
nyemission som vid apportemission sker s.k. utspadning av
befintliga aktiedgares andel av antalet réster och aktiekapital i
bolaget, men antalet innehavda aktier och marknadsvardet pa
det placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag
har 6kat mycket i varde, kan bolaget féra éver en del av vardet
till sitt aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fondemis-
sion tas det hansyn till antalet aktier som varje aktiedgare redan
har. Antalet nya aktier som tillkommer genom fondemissionen
séatts i forhallande till hur manga aktier dgaren tidigare hade.
Genom fondemissionen féar aktiedgaren fler aktier, men dgarens
andel av bolagets 6kade aktiekapital forblir oférandrad. Kursen
pa aktierna sénks vid en fondemission, men genom 6kningen
av antalet aktier bibehaller aktieagaren ett oférandrat mark-
nadsvarde pa sitt placerade kapital. Ett annat satt att genom-
fora fondemission &r att bolaget skriver upp kvotvérdet pa
aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett oférandrat antal
aktier och marknadsvarde pa sitt placerade kapital.

3.2 Allmint om aktierelaterade instrument

Nara knutna till aktier ar, aktieindexobligationer, depébevis,
konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och aktiein-
dexterminer, warranter samt havstangscertifikat.

3.2.1 Strukturerade Produkter - Aktieindexobligationer m.m.
Med strukturerade produkter avses har sddana produkter som
ofta bendmns kapitalskyddade produkter. Dessa kan ha olika
benamningar sdsom aktieindexobligation, aktieobligation, kre-
ditobligation, ranteobligation, valutaobligation eller strategio-
bligation beroende pa vilket underliggande tillgdngsslag som
bestammer obligationens avkastning.

Strukturerade Produkter ar obligationer dér avkastningen
istallet for ranta ar beroende av vardeutvecklingen i ett eller
flera underliggande tillgngsslag, t.ex. ett aktieindex. Det finns
en mangd olika typer av strukturerade produkter. Den vanli-
gaste typen ar aktieindexobligationer som i normalfallet ater-
betalas med minst sitt nominella belopp pa forfallodagen och
pa s& satt har en begransad forlustrisk jamfort med exempel-
vis aktier och fondandelar. Utvecklas indexet positivt erhaller
innehavaren avkastning som ar relaterad till aktuellt index. Vid
en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli.

Risker

Kreditrisk

Kreditrisken innebdr att det finns en risk att utfardaren av
obligationen inte kan fullfélja sina ataganden att aterbetala det
nominella beloppet samt utbetala eventuell avkastning.

Marknadsrisk, 6verkurs och alternativavkastning

Innehavaren I6per en marknadsrisk som innebar att underlig-
gande tillgangsslag kan utvecklas ogynnsamt och att ingen
avkastning erhalls. Innehavaren av en strukturerad produkt tar
aven en risk motsvarande den alternativranta som kunnat erhal-
las om pengarna istéllet placerats pa annat satt. Andra risker
med en placering i en strukturerad produkt &r eventuellt erlagd
dverkurs samt att ga miste om eventuella aktieutdelningar.

Andrahandsmarknad/likviditetsrisk

Det nominella beloppet aterbetalas pa forfallodagen. Vardet

pé den strukturerade produkten kan dock vara lagre under
l6ptiden. Vardet p& andrahandsmarknaden beror bl.a. pa &ter-
stdende I6ptid, marknadens utveckling, rantelage och forvantad
framtida volatilitet i underliggande tillgangsslag. Aven eventuella
svérigheter att sélja produkten pa andrahandsmarknaden vid
t.ex. force majeure eller stora marknadssvangningar medfér en
likviditetsrisk. Likasa kan tekniska fel samt forhallandet att aktu-
ell handelsplats har stangts eller &lagts restriktioner under en
viss tid stéra handeln.

3.2.2 Depabevis

Svenskt Depabevis ar ett bevis om rétt till utlandska aktier, som
utgivaren av beviset forvarar/innehar fér innehavarens rakning.
Depébevis handlas precis som aktier pa en reglerad marknad
eller handelsplats och prisutvecklingen féljer normalt prisutveck-
lingen pa den utlandska marknadsplats dar aktien handlas.
Utdver de generella risker som finns vid handel med aktier eller
andra typer av andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.

3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantebéa-
rande vardepapper (1an till utgivaren/emittenten av konver-
tibeln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier.
Avkastningen pa konvertiblerna, d.v.s. kupongrantan, &r vanli-
gen hogre an utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkur-
sen uttrycks i procent av det nominella vardet pa konvertibeln.

3.2.4 Omvinda konvertibler

Omvanda konvertibler &r ett mellanting mellan en rénte- och
en aktieplacering. Den omvénda konvertibeln ar knuten till en
eller flera underliggande aktier eller index. Denna placering ger
oftast en rénta, d.v.s. en fast, garanterad avkastning. Om de
underliggande aktierna eller index utvecklas positivt aterbeta-
las det placerade beloppet plus den fasta avkastningen. Om
de underliggande aktierna eller index daremot skulle falla, finns
det en risk att innehavaren i stéllet for det placerade beloppet
kan f& en eller fler aktier som ingér i den omvénda konvertibeln
eller motsvarande kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade kdpoptioner
(eng. call options) ger innehavaren rétt att inom en viss tidspe-
riod képa redan utgivna aktier till ett pa forhand bestamt pris.
Séljoptioner (eng. put options) ger omvant innehavaren rétt att
inom en viss tidsperiod salja aktier till ett pa forhand bestamt
pris. Mot varje férvarvad option svarar en utfardad option.
Risken for den som forvarvar en option ar, om inte riskbegran-
sande atgarder vidtas, att den minskar i varde eller forfaller
vardelds pa slutdagen. | det senare fallet ar den vid forvarvet
betalda premien for optionen helt férbrukad. Utfardaren av en
option l6per en risk som i vissa fall, om inte riskbegransande
atgarder vidtas, kan vara obegransat stor. Kursen pa optioner
folier normalt kursen pa motsvarande underliggande aktier
eller index, men med storre kurssvangningar an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de
reglerade marknaderna. Dar forekommer aven handel med
aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller férlust
direkt i kontanter (kontantavrakning) utifran utvecklingen av
ett underliggande index.



3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebér att parterna ingar ett msesidigt bindande
avtal med varandra om kdp respektive férsaljining av den
underliggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris och
med leverans eller annan verkstallighet, t.ex. kontantavrak-
ning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stangnings-
dagen). Nagon premie betalas inte eftersom parterna har
motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

3.2.7 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kép- och séljoptioner
med langre I6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter.
Warranter kan utnyttjas for att kopa eller sélja underliggande
aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pé underlig-
gande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens
|6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teck-
ning av motsvarande nyutgivna aktier.

3.2.8 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar
ofta en kombination av exempelvis en kép- och en séljoption
och ar beroende av en underliggande tillgang, exempelvis en
aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt
belopp. Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex. fore-
tagscertifikat, vilket ar en slags skuldebrev som kan ges ut

av foretag i samband med att foretaget l&nar upp pengar pa
kapitalmarknaden.

En utmérkande egenskap for havstangscertifikat &r att rela-
tivt sméa kursférandringar i underliggande tillgdng kan medféra
avsevarda forandringar i vardet pa innehavarens placering.
Dessa forandringar i vardet kan vara till investerarens férdel,
men de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare
bor vara sarskilt uppmarksamma pé att havstangscertifikat
kan falla i varde och &ven forfalla helt utan varde med foljd att
hela eller delar av det investerade beloppet kan férloras. Mot-
svarande resonemang kan i manga fall gélla dven for optioner
och warranter.

4. Ranterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument ar en fordringsratt
pa utgivaren (emittenten) av ett Ian. Avkastning lamnas nor-
malt i form av rénta. Det finns olika former av rantebarande
instrument beroende pa vilken emittent som givit ut instru-
mentet, den sakerhet som emittenten kan ha stéllt for lanet,
|6ptiden fram till terbetalningsdagen och formen for utbetal-
ning av rantan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for réantebetalning ar att salja instrumentet
med rabatt (diskonteringspapper). Vid férsaljningen berak-
nas priset pa instrumentet genom att diskontera lanebeloppet
inklusive beréknad rénta till nuvarde. Nuvérdet eller kursen ar
lagre &n det belopp som erhalls vid aterbetalningen (nomi-
nella beloppet). Bankcertifikat och statsskuldvaxlar ar
exempel pa diskonteringspapper, liksom obligationer med s.k.
nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebérande obligationer ar
statens premieobligationer dar lanerantan lottas ut bland
innehavarna av premieobligationer. Det férekommer aven ran-
teinstrument och andra sparformer déar rantan ar skyddad mot
inflation och placeringen darfoér ger en fast real ranta.

Risken i ett rantebarande instrument utgdrs dels av den
kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma under |6ptiden

pa grund av att marknadsrantorna forandras, dels att emit-
tenten kanske inte klarar att aterbetala lanet (kreditrisk). Lan
for vilka fullgod sékerhet for aterbetalningen har stéllts ar
darvid typiskt sett mindre riskfyllda an lan utan sakerhet. Rent
allmant kan dock ségas att risken for forlust pa rantebarande
instrument kan anses som lagre an for aktier. Ett rantebarande
instrument utgivet av en emittent med hog kreditvardighet kan
sdledes vara ett bra alternativ for den som vill minimera risken
att sparkapitalet minskar i varde och kan vara att féredra vid
ett kortsiktigt sparande. Aven vid l&ngsiktigt sparande dar
kapitalet inte skall &ventyras, t.ex. for pensionsataganden, ar
inslag av rantebarande placeringar mycket vanliga. Nackdelen
med en rantebadrande placering &r att den i regel ger en lag
vardestegring. Exempel pa rantebérande placeringar &r spar-
konton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststélls varje dag séval pa instrument med kort
[6ptid (mindre &n ett ar) t.ex. statsskuldvaxlar som pa instru-
ment med langre loptider t.ex. obligationer. Detta sker pa pen-
ning- och obligationsmarknaden. Marknadsrantorna paverkas
av analyser och bedémningar som Riksbanken och andra
storre institutionella marknadsaktdrer gor av hur utvecklingen
av ett antal ekonomiska faktorer som inflation, konjunktur,
ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv. kommer att
utvecklas pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar dven s.k.
penningpolitiska operationer i syfte att styra utvecklingen av
marknadsrantorna sa att inte inflationen stiger Gver ett visst
faststallt mal. De finansiella instrument som handlas pa pen-
ning- och obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer, stats-
skuldvéxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket
stora poster (mangmiljionbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa utelo-
pande (redan utgivna) rantebérande finansiella instrument att
falla om de har fast ranta, eftersom nya lan ges ut med en ran-
tesats som foljer aktuell marknadsrénta och darmed ger hogre
ranta an vad uteldpande instrumentet ger. Omvant stiger kursen
pa utelopande instrument nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad
galler aterbetalningen, vilket saledes géller for stats- och kom-
munobligationer. Andra emittenter &n stat och kommun kan
ibland, vid emission av obligationer, stélla sékerhet i form av
andra finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller
realsékerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebéar
en hogre risk an obligationer om emittenten skulle fa svarighe-
ter att aterbetala lanet, t.ex. forlagsbevis.

En form av ranterelaterade instrument ar sakerstallda
obligationer. Dessa ar forenade med en sarskild formansratt
enligt speciell lagstiftning. Regelverket kring sakerstallda obli-
gationer syftar till att en investerare skall fa full betalning enligt
avtalad tidplan &ven om obligationens utgivare skulle ga i kon-
kurs, férutsatt att den egendom som sékerstéller obligationen
ar tillrackligt mycket véard.

5. Derivatinstrument

Derivatinstrument sdsom optioner, terminer m.fl. férekommer
med olika slag av underliggande tillgang, t.ex. aktier, obligatio-
ner, rvaror och valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att
minska risken i en placering.

En séarskild omstandighet att beakta vid placering i deri-
vatinstrument ar att konstruktionen av derivatinstrument gor
att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far
genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta
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prisgenomslag &r ofta kraftigare i forhallande till insatsen
(erlagd premie) an vad vardeférandringen ar pa den underlig-
gande egendomen. Prisgenomslaget kallas darfér havstangs-
effekt och kan leda till storre vinst pa insatt kapital &n om pla-
ceringen hade gjorts direkt i den underliggande egendomen.
A andra sidan kan havstangseffekten lika val medféra stdrre
forlust pa derivatinstrumenten jamfort med vardeférandringen
pa den underliggande egendomen, om prisutvecklingen péa
den underliggande egendomen blir annorlunda an den férvan-
tade. Havstangseffekten, d.v.s. méjligheten till vinst respektive
risken for forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets
konstruktion och anvandningssatt. Stora krav stélls darfor pa
bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och
pa den underliggande egendomen. Investeraren bor i eget
intresse vara beredd agera snabbt, ofta under dagen, om pla-
ceringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i ofor-
delaktig riktning. Det ar ocksa viktigt att i sin riskbeddémning
beakta att mojligheten att avveckla en position/ett innehav kan
forsvaras vid en negativ prisutveckling.

6. Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfolj” av olika slags finansiella instrument,
t.ex. aktier och obligationer. Fonden &gs gemensamt av alla
som sparar i fonden, andelsagarna, och forvaltas av ett fond-
bolag. Det finns olika slags fonder med olika placeringsinrikt-
ning. Med placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella
instrument som fonden placerar i. Nedan redogors i korthet
for nagra av de vanligaste typerna av fonder. For ytterligare
information se Konsumenternas bank- och finansbyras
hemsida, www.konsumentbankbyran.se, och Fondbolagens
Férenings hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital
som andelsagarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade
aktier och rantebarande instrument forekommer ocks3, liksom
rena rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakligen i réan-
tebarande instrument. Det finns &ven till exempel indexfonder
som inte forvaltas aktivt av nagon forvaltare utan som istéllet
placerar i finansiella instrument som féljer sammansattningen i
ett visst bestdmt index.

En av idéerna med en aktiefond ar att den placerar i flera
olika aktier och andra aktierelaterade finansiella instrument,
vilket gor att risken for andelsdgaren minskar jamfort med ris-
ken for den aktieagare som placerar i endast en eller i ett fatal
aktier. Andelsagaren slipper vidare att valja ut, kdpa, sélja och
bevaka aktierna och annat férvaltningsarbete runt detta.

Principen fér rantefonder ar densamma som for aktiefonder
— placering sker i olika rantebarande instrument for att fa risk-
spridning i fonden och forvaltningen i fonden sker efter analys
av framtida réntetro.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. En
fond-i-fond kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att pla-
cera i flera olika fonder. Man kan darmed uppna den risksprid-
ning som en val sammansatt egen fondportfélj kan ha. Det finns
fond-i-fonder med olika placeringsinriktningar och risknivaer.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder
skydda pa engelska. Trots att hedging &r avsett att skydda mot
ovantade foérandringar i marknaden kan en hedgefond vara en
fond med hog risk, d& sddana fonder ofta ar hogt belanade.
Skillnaderna ar dock stora mellan olika hedgefonder. Det finns
aven hedgefonder med lag risk. Hedgefonder forsoker ge en
positiv avkastning oavsett om aktie- eller rantemarknaden gar
upp eller ner. En hedgefond har mycket stdrre frihet i sina pla-

ceringsmojligheter an traditionella fonder. Placeringsinriktningen
kan vara allt fran aktier, valutor och rantebarande instrument till
olika arbitragestrategier (spekulation i férandringar av t.ex. ran-
tor och/eller valutor). Hedgefonder anvéander sig oftare &n tra-
ditionella fonder av derivat i syfte att 6ka eller minska fondens
risk. Blankning (se nedan) ar ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (aven
kallade UCITS-fonder) och specialfonder. Samlingsnamnet
for dessa ar investeringsfonder och bada typerna regleras av
den svenska lagen om investeringsfonder. Vardepappersfon-
der &r de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav,
framst vad géller placeringsbestdmmelser och riskspridning.
Séval svenska som utlandska vardepappersfonder (som fatt
tilstdnd i sitt hemland inom EES), far séljas och marknadsfo-
ras fritt i samtliga EES-lander. Specialfonder (exempelvis s.k.
hedgefonder) &r fonder som pa nagot satt avviker fran reg-
lerna i UCITS-direktivet, och det &r darfor sarskilt viktigt for dig
som kund att ta reda pa vilka placeringsregler som en special-
fond du avser att placera i kommer att iaktta. Detta framgar av
fondens informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag
ar skyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella investerare det fak-
tablad som avser fonden. Specialfonder far inte marknadsfo-
ras och saljas fritt utanfér Sverige. For de fonder som placerar
i utlandska finansiella instrument tillkommer &ven en valutarisk
(se &ven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsdgarna far det antal andelar i fonden som motsvarar
andelen insatt kapital i férhallande till fondens totala kapital.
Andelarna kan képas och lésas in genom vardepappersfore-
tag som salufor andelar i fonden eller direkt hos fondbolaget.
Det ar dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha forutbe-
stamda tidpunkter d& fonden ar "6ppen” fér kdp och inlosen,
varfor det inte alltid & mdjligt med regelbunden handel. Ande-
larnas aktuella véarde beraknas regelbundet av fondbolaget
och baseras pa kursutvecklingen av de finansiella instrument
som ingar i fonden. Det kapital som placeras i en fond kan
bade 6ka och minska i varde och det ar darfor inte sakert att
placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet.

7. Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument,
och samtidigt férbundit sig att vid en senare tidpunkt till Iangi-
varen aterlamna instrument av samma slag, saljer de lanade
instrumenten. Vid forsaljningen raknar lantagaren med att vid
tidpunkten for aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa
marknaden till ett lagre pris an det till vilka de l&nade instru-
menten saldes. Skulle priset i stéllet ha gatt upp, uppstar en
forlust, vilken vid en kraftig prishdjning kan bli avsevard.

8. Belaning

Finansiella instrument kan i manga fall kopas for delvis lanat
kapital. Eftersom savél det egna som det lanade kapitalet
paverkar avkastningen kan du som kund genom lanefinan-
sieringen f& en storre vinst om placeringen utvecklas positivt
jamfdért med en investering med enbart eget kapital. Skulden
som &r kopplad till det l&nade kapitalet paverkas inte av om
kurserna pa kopta instrument utvecklas positivt eller negativt,
vilket ar en fordel vid en positiv kursutveckling. Om kurserna
pa kopta instrument utvecklas negativt uppkommer en mot-
svarande nackdel eftersom skulden kvarstér till hundra pro-
cent, vilket innebér att kursfallet krona for krona forbrukar det
egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfér det egna kapitalet
helt eller delvis forbrukas samtidigt som skulden méaste beta-



las helt eller delvis genom forsaljningsintakterna fran de finan-
siella instrument som fallit i varde. Skulden méaste betalas aven
om forsaljningsintakterna inte tacker hela skulden.

Information om olika typer av finansiella instrument och
handel med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare
litteratur p& omradet aterfinns ockséa t.ex. pd Konsumenternas
bank- och finansbyras hemsida, www.konsumentbankbyran.se,
och pa SwedSecs hemsida, www.swedsec.se .

10. Information om handel med optioner,
terminer och andra derivatinstrument

Du som kund méste vara inforstddd med bl.a. foljande:

~ att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument
sker pé kundens egen risk

- att du som kund sjélv noga méste satta dig in i de villkor
som galler fér handel med finansiella instrument i allman-
het och i férekommande fall information i prospekt samt
ovrig information om aktuellt derivatinstrument, dess
egenskaper och risker

« att vid handel med finansiella instrument &r det viktigt
att kontrollera avrakningsnota och annan rapportering
avseende dina innehav och positioner samt omgéaende
reklamera fel

- att det ar viktigt att fortldpande bevaka vardeférandringar
pa innehav av och positioner i aktuella instrument

- att du som kund maste uppfylla sakerhetskrav inom avta-
lade ramar

= att du som kund sjélv méaste initiera de atgarder som
erfordras for att minska risken for forluster p& egna place-
ringar eller andra positioner

e att villkoren fér handel med derivatinstrument &ndras ofta
och maéste bevakas fortlopande.

1. Allmint om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument ar férknippad med sérskilda
risker, vilka narmare kommer att beskrivas i denna information.
Kunden svarar sjalv for riskerna och maste darfor sjéalv hos
anlitat vardepappersforetag — eller genom sitt kapitalforval-
tande ombud - skaffa sig kdinnedom om de villkor, i form av
allmanna villkor, prospekt eller liknande, som galler fér handel
med s&dana instrument och om instrumentens egenskaper
samt de risker som ar forknippade darmed. Kunden maste
ocksé fortlbpande bevaka sina placeringar (positioner) i sdda-
na instrument. Information for bevakning (kursuppgifter m.m.)
kan fés t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar
och andra media samt fran kundens vardepappersforetag.
Kunden bdr vidare i eget intresse vara beredd att snabbt vidta
atgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom
att stélla ytterligare sékerhet eller att avsluta sina placeringar i
derivatkontrakt (kvitta ut eller stdnga sina positioner) .

2. Anvidndningen av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjélva
avtalet ar foremal fér handel pa kapitalmarknaden. Derivat-
instrumentet ar knutet till en underliggande egendom eller

ett underliggande varde. Denna egendom eller detta varde (i
fortsattningen kallat enbart egendom) kan utgdéras av ett finan-
siellt instrument, ndgon annan tillgdng med ekonomiskt varde,
t.ex. valuta eller ravara, eller ndgon form av vardematare, t.ex.
ett index. Derivatinstrument kan anvandas for att skapa ett
skydd mot en odnskad prisutveckling p& den underliggande

egendomen. De kan ocksa anvandas for att uppna vinst eller
avkastning med en mindre kapitalinsats an vad som kravs

for att géra en motsvarande affar direkt i den underliggande
egendomen. Derivatinstrument kan ocksé& anvandas for andra
syften. Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss
forvantning om hur priset pa den underliggande egendomen
kommer att utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel
pabdrjas med derivatinstrument ar det saledes viktigt att kun-
den for sig sjalv klargor syftet darmed och vilken prisutveckling
pa underliggande egendom som kan forvantas samt grundat
pa detta véljer ratt derivatinstrument eller kombination av
sadana instrument.

3. Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument &r optioner, terminer och
swapavtal.

En option ar ett avtal som innebar att den ena parten
(utfardaren av ett optionskontrakt) forpliktar sig att kdpa eller
sdlja den underliggande egendomen av eller till den andra
parten (innehavaren av kontraktet) till ett p& forhand bestamt
pris (I6senpriset). Avtalet kan, beroende péa slag av option,
antingen utnyttjas nar som helst under I6ptiden (amerikansk
option) eller endast péa slutdagen (europeisk option). Inneha-
varen betalar en ersattning (premie) till utfardaren och far en
ratt att utnyttja kontraktet men har ingen skyldighet att géra
det. Utfardaren ar daremot skyldig att infria kontraktet om
innehavaren begar det (l6ser optionen). Kursen pa optioner
folier normalt priset pa den underliggande egendomen. Risken
for den som forvarvar en option ar, om inte riskbegransande
atgarder vidtas, att optionen minskar i varde eller forfaller
vardelos pa slutdagen. | det senare fallet &r den vid forvarvet
betalda premien for optionen helt férbrukad. Utfardaren av en
option I6per en risk som i vissa fall, om inte riskbegransande
atgarder vidtas, kan vara obegréansat stor. Kursen pa optioner
folier normalt kursen pd motsvarande underliggande aktier
eller index, men med stdrre kurssvangningar éan dessa.

En termin innebér att parterna ingdr ett msesidigt bindan-
de avtal med varandra om kop respektive forséljning av den
underliggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris och
med leverans eller annan verkstallighet, t ex kontantavrakning,
av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stdngningsdagen).
Nagon premie betalas inte eftersom bada parter har motsva-
rande skyldigheter enligt avtalet.

Ett swapavtal innebar att parterna éverenskommer om att
|6pande erlagga betalningar till varandra, exempelvis berak-
nade pa fast respektive rorlig ranta (ranteswap), eller att vid
en viss tidpunkt utbyta (p& engelska: to swap) nagon form av
egendom med varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Handel forekommer ocksa med vissa kdp- och séljoptioner
med langre I6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. War-
ranter kan utnyttjas for att kdpa eller sélja underliggande aktier
eller i andra fall ge kontanter om kursen pa underliggande
aktie utvecklas pé ratt satt i forhallande till warrantens losen-
pris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende
aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av
motsvarande nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar
ofta en kombination av exempelvis en kdp- och en séljoption
och &r beroende av en underliggande tillgang, exempelvis en
aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt
belopp. Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex. fore-
tagscertifikat, vilket &r en slags skuldebrev som kan ges ut av

11



foretag i samband med att féretaget lanar upp pengar pa
kapitalmarknaden.

En utmérkande egenskap for havstangscertifikat &r att rela-
tivt sma kursférandringar i underliggande tillgdng kan medfora
avsevarda forandringar i vardet pa innehavarens placering.
Dessa férandringar i vardet kan vara till investerarens férdel,
men de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare
bor vara sarskilt uppmarksamma pa att havstangscertifikat
kan falla i varde och aven forfalla helt utan varde med foljd att
hela eller delar av det investerade beloppet kan forloras. Mot-
svarande resonemang kan i manga fall gélla aven for optioner
och warranter.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att
skapa t.ex. ett visst skydd mot prisférandring pa underliggan-
de egendom, eller for att uppna ett visst ekonomiskt resultat
i forhallande till den forvantade prisutvecklingen pé underlig-
gande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter &r det viktigt att satta
sig in i produktens olika bestandsdelar och hur dessa samver-
kar. | vissa fall kan bestandsdelarnas samverkan innebéra en
hdgre risk an varje bestandsdel for sig. En narmare beskriv-
ning av en viss produkts olika bestandsdelar och pa vilket satt
dessa samverkar kan fas bl.a. fran utfardande emittent eller
vardepappersforetaget.

4. Karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel
med eller férflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en
kursnedgéng p& marknaden kan kdpa saljoptioner som tkar

i varde om marknaden faller. For att minska eller slippa risken
for kursnedgang betalar koparen en premie, d.v.s. vad optio-
nen kostar.

Handel med derivat kan i m&nga fall sagas vara mindre
lampligt for nyborjare, eftersom saddan handel kraver sarskild
sakkunskap. Det ar darfor viktigt att uppmarksamma féljande
karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument fér den som
avser att handla med sadana instrument. Konstruktionen av
derivatinstrument gor att prisutvecklingen p& den underliggan-
de egendomen far genomslag i kursen eller priset p& derivatin-
strumentet. Detta prisgenomslag &r ofta kraftigare i férhallande
till insatsen (erlagd premie) &n vad vardeforandringen ar p& den
underliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas darfér hav-
stangseffekt och kan leda till storre vinst pa insatt kapital an
om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande egen-
domen. A andra sidan kan havstangseffekten lika vél medféra
storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med vardeforand-
ringen pa den underliggande egendomen, om prisutvecklingen
pa den underliggande egendomen blir annorlunda an den for-
vantade. Havstangseffekten, d.v.s. méjligheten till vinst respek-
tive risken for forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets
konstruktion och anvandningssétt. Stora krav stélls darfor pa
bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och
pa den underliggande egendomen. Investeraren bor i eget
intresse vara beredd att agera snabbt, ofta under dagen, om
placeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i
ofordelaktig riktning. Det ar ocksé viktigt att i sin riskbedém-
ning beakta att mdojligheten att avveckla en position/ett innehav
kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en
standardiserad option eller inga ett standardiserat terminsavtal
ar fran borjan tvungen att stélla sékerhet for sitt &tagande.
| takt med att priset pa den underliggande egendomen med

tiden utvecklas uppét eller nedat och séledes vardet pa deri-
vatinstrumentet 6kar eller minskar, skiftar ocksa kravet pa
sakerhet. Ytterligare sékerhet i form av en tillaggssakerhet kan
darefter komma att kravas. Havstangseffekten gor sig saledes
gallande aven pa sakerhetskravet, som kan férandras snabbt
och kraftigt. Om inte kunden stéller tillracklig sakerhet, har
motparten eller vardepappersforetaget i allmanhet forbehallit
sig ratten att utan att héra kunden avsluta placeringen (stanga
positionen) for att minimera skadan. En kund bor saledes
noga folja prisutvecklingen &ven med avseende pa sakerhets-
kravet for att undga en ofrivillig stangning av positionen.
Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket
kort tid upp till flera ar. Prisforandringarna ar ofta storst pa
instrument med Kkort l6ptid. Priset pa t.ex. en innehavd option
sjunker i allménhet allt snabbare mot slutet av I6ptiden p.g.a.
att det s.k. tidsvardet avtar. Kunden bor saledes noga bevaka
aven loptiden pa derivatinstrumenten.

5. Standardiserade och icke-standardiserade derivat-
instrument

Derivatinstrument handlas i saval standardiserad som icke
standardiserad form.

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pa reg-
lerade marknader ("derivatbérser”) och foljer standardiserade
avtalsvillkor. P& den svenska derivatmarknaden erbjuder t.ex.
Nasdag OMX Stockholm standardiserad handel och clearing
(avveckling av gjorda afférer) i bl.a. optioner och terminer. Stan-
dardiserad clearing av derivatinstrument som handlas pa annat
séatt an genom en derivathors forekommer ocksa hos sadana
derivatborser. Handel respektive clearing hos en derivatbors
sker genom ett vardepappersforetag, som deltar i handeln
dér.

En del vardepappersforetag tillhandahéller egna former
av derivatinstrument for vilka de vanligen ombesorjer saval
handel som affarsavveckling enligt sarskilda avtal och villkor
som tilhandahalls av institutet. Det ar bl.a. sddana derivatin-
strument som brukar betecknas som icke-standardiserade
(OTC-derivat). Den som énskar handla med denna typ av
icke-standardiserade derivatinstrument bér sarskilt noga satta
sig in i de sarskilda avtalsvillkor som tillampas.

Handel med utléndska standardiserade derivatinstrument
foljer normalt reglerna och villkoren i det land dar bérshandeln
och clearingen &r organiserad. Det ar viktigt att notera att
dessa utlandska regler och villkor inte behéver sammanfalla
med dem som géller for svenska forhallanden.
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Bilaga 1.
HANDELSPLATSER

Lista 6ver handelsplatser som Skandiabanken huvudsakligen anvander for utférande av order for varje
kategori av finansiella instrument*.

Svenska aktier

Aktietorget

First North

Nasdag OMX Stockholm

Nordic Growth Market Equity (NGM)

Burgundy
Utlandska aktier
- Skandiabanken vidarebefordrar order till SEB som handlar instrument pa de relevanta
handelsplatser t.ex. Frankfurt Stock Exchange, London Stock Exchange (LSE) NASDAQ,
New York Stock Exchange (NYSE) osv.
Obligationer och penningmarknadsinstrument
- Nasdag OMX Stockholm
- Nordic Derivatives Exchange NDX
Fondandelar
- Nasdag OMX Stockholm (XACT bdérsnoterade fonder)
- For dvriga fonder &r respektive fondbolag handelsplats
Strukturerade produkter
- Nasdag OMX Stockholm
- Nordic Derivatives Exchange NDX
- utgivare av strukturerade produkter
Finansiella derivatinstrument

- Nasdag OMX Stockholm

- Nordic Derivatives Exchange NDX

*Det finns onoterade instrument som inte handlas p& nagon handelsplats utan direkt mellan motparter.



